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ــة  ــ معرفــ ــ ــة ا ر المنتجــــات الماليــــة الاســــلامية، فــــدف الدراســ ثمار وتطــــو ــ ــ الاســ ــ ــار  ــ ــة تطبيقــــات الابت ميــ ــن أ ـــالرغم مــ بـ

ا  تمــام بدراســـ ــة الإســـلامية، إلا أن مقــدار الا ــ الوج ـــ توجيــه دفــة الاقتصـــاد إ ــا الأساســية  المنتجــات الماليــة الإســـلامية ووظيف

ـــع ت  مــ
ً
ــا ـــب مطلقـــ ناســ ا لا ي ـــداف ــ ــق أ ــا وتحقيـــ ـــ ر ميـــــةوالعنايـــــة بتطو ـــث ف ،لـــــك الأ صـــــص للبحــ ــام فـــــإن المقـــــدار ا مـــــن حيـــــث الأرقـــ

ــا المــا ــذه المؤسســات وأدا حيــة   مقارنــة بر
ً
ــون معــدوما ــاد ي ر للمنتجــات الإســلامية لــدى المؤسســات الماليــة ي ن  ،والتطــو فمــن بــ

ـا أن  ـان ـو لنـدن بورصـةالنتـائج المتحصـل عل وك وتـداول  لإصـدار ـرئ عـال م اضـر الوقـت فـيف ة،الإسـلامي الصـ ـ ا  عت

ي، العالم  وتطورا تقدما الأك الإسلامية المالية الأسواق من واحدة م عت كما الغر   .العالمية المالية المراكز أ

لمات المفتاحية: ثمار ال ، الاس ار الما  المنتجات المالية الاسلامية.، الابت

يف    .JEL: O30 ,N10تص

Abstract: 

The study aims to find out investment and innovation applications develop Islamic financial products, 

despite the importance of Islamic financial products and basic function in guiding the economy to Islamic 

destination, but the amount of interest in her studies and develop and achieve their goals don't Commensurate 

with the importance, in terms of numbers, the amount allocated for research and development of Islamic 

financial institutions products almost non existent compared to profitability and financial institutions, among the 

results obtained that LSE is a major global location for issuance and trading instruments Islamic, currently 

considered one of the most progressive Islamic financial markets and developed in the Western world, as the 

most important global financial centres. 

Keywords: Financial innovation, investment, Islamic financial products. 
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  . مقدمة: 1

ا دورا الإسلامية المالية للمنتجات ر تدعيم  كب ل المالية وراقالأ  سوق  وتطو  الإسـلامية الماليـةالأوراق  وسـوق  عام ش

ل ا خلال من وذلك خاص، ش م ة من الإسلامية المنتجات سوق   المالية الأوراق قاعدة توسيع  مسا د واجتذاب ج  من المز

ن ـ الأمـوال ورؤوس المتعـامل ات مـن الماليـة المنتجـات ـذه ـ يتـوفر لمـا وذلـك السـوق، تلـك إ ـ ـا م ميـة ـذه أعط ة، الأ ـ  فقـد الكب

مت ل عـض حـل ـ الإسـلامية الماليـة المنتجـات سـا ـ المشـا ض انـت ال ـ  يـةالعر  الـدول  عـض ـ الماليـة الأسـواق وتطـور  نمـو ع

ـل الإسـلامية، ة ونـةالآ  ـ الإسـلامي فالتمو ـ ـ راصـ الأخ ـدود ع غرافيـة ا ده لمـا التقليديـة، ا  مـن سـواء يصـدق، لا نمـو مـن شـ

شـار حيـث مـن أو ،الأصـول  حيـث ـ الان غرا ـو ،ا ـ نمـوذج أو كعمـل إليـه ينظـر الأول  المقـام ـ ف تمعـات ميـع صـا أخلا  ا

ـا الإسـلامية ـ م رة وأصـبح إسـلامية، والغ ايـدة الطلبـات خـلال مـن عالميـة، ظـا  أنحـاء جميـع ـ الإسـلامية الماليـة للمنتجـات الم

ـ القـدرة لديـه كمـا الدوليـة، الماليـة الأسـواق ـور  ع ثمارات كبـديل الظ ـ أو الإسـلامي العـالم ـ سـواء التقليديـة، للاسـ  الإسـلامي غ

 ، ــراك الاجتمـــا عــد مؤشـــرا لعمليــة ا تمعـــات، كمــا  ومــات وا عــد مطلبـــا اجتماعيــا يحقــق طموحـــات الأفــراد وا شــغيل  فال

ــ  ــا إحــدى مخرجــات النظــام السيا ــ القــائم، وذلــك باعتبار ــدة للنظــام السيا ــ أساســه يــتم وضــع ايديولوجيــة معينــة ومؤ فع

نالمرتبط اجات الأساسية للمواطن  .ة با

سية: الية الرئ    الاش

سية التالية:      الية الرئ ذا يمكن طرح الاش ل    من خلال 

ر المنتجات الاسلامية" ما  ثمار و تطو ار  الاس ام الابت   ؟ "مدى اس

داف البحث:    أ

دف  و معرفة  الرئإن ال ذه الدراسة  ـار تطبيقـاتمن  ثمار ـ الابت ر الاسـ ، أمـا الاسـلامية الماليـة المنتجـات وتطـو

: داف الفرعية  كما ي   الأ

  سية م المداخل الرئ ر المنتجات المالية الاسلاميةتقديم عرض شامل لأ ثمار وتطو ار  الإس ل من الإبت   ؛ل

  ما يقصد بالمنتجات المالية الاسلامية.توضيح  

   المن المتبع:

ــ  ــ الوصــول إليــه مــن خــلال الإجابــة ع ســ الدراســة إ ــ الــذي  ــدف الرئ ــ ال عمليــة تحديــد مــن البحــث تتوقــف ع

ـــف  الية البحـــث تـــم اســـتخدام المـــن الوصـــفي للتعر ــ ـــة اشـ الية الدراســـة، فمـــن أجـــل معا عكـــس إشـــ ـــ  الأســـئلة المطروحـــة وال

ـــ بالمنتجــات الماليـــة الإســـلامية ـــة مختلــف أطراف ـــار ومعا ــا ا والأف ثمار  واعطـــاء امثلـــة حـــول المتعلقـــة  ـــ الإســـ ـــار  تطبيقــات الإبت

ر المنتجات المالية الاسلامية   .وتطو

  محتوى الدراسة:

 ؛الاطار العام للمنتجات المالية الاسلامية  

 ار ر ثمارالاس  الابت  .الاسلامية المنتجات وتطو
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  :الاسلاميةالاطار العام للمنتجات المالية  .2

يلـ  ة ســ ل عــام، وقطــاع المؤسسـات الصــغ شـ ــاص  ثماري المناســب لتطـور القطــاع ا والمتوســطة  تــوف المنـاخ الاســ

اصة  قية وتدعيم المبادرة ا زائر  العمل ع توف أرضية قانونية كفيلة ب ل خاص، شرعت ا ثمار ش    .الاس

وم المنتجات المالية  .1.2 امف   :الاسلامية وخصائص

ف توضيح يتطلب ناول  سلاميةالا  المالية الأداة أو المالية المنتجات عر  منـا سـتد كما والتأصيل، بالتفصيل الشرح ب

م وكذا المنتجات ذه خصائص معرفة ا الفروقات أ ن بي ا و   .أك الصورة لتوضيح التقليدية، المالية المنتجات نظ

ف  عر عة المالية، المنتجات عبارات أن من بالرغم المنتجات المالية الاسلامية:أ.  اضر، العصر  الاستعمال شا ا إلا ا  أ

ف إ تفتقر ية تفتضيه ما حسب دقيق عر ا فالعبارة، العل البحث من يحاءات متعددة استعمالات ل  يجعل مما مختلفة و

وم ،  "افية بدرجة موضو وضبابيا وغ غامضا المف   .)08، صفحة 2008( خوجة و العيا

: ف المنتجات الاسلامية من مصادر مختلفة وذلك ع النحو التا عار عض    لذلك سوف يتم التطرق ا 

  ـا أداة ماليـة–عـرف المنتجـات الماليـة الاسـلامية ـا -مـن حيـث كو  شـبع أغراضـا للعمـلاء يحقـق مـا مركـب ـ: "بأ

م ليـة حاجـا غطـي التمو ـ الفجـوات و ـا ال ـ سـواء يحتاجو ن ع ـي المسـتو ز ـ أو ا ـا الك ـا خصـائص ول  "تم

 ،   .)29، صفحة 2016(القنطق

 ـا عـرف بأ ـا أداة اسـلامية  ـ الماليـةوالآليـات  والعقـود الصـيغ مجموعـة ـ" :مـن حيـث كو م ال ـ ـام تل عة بأح  الشـر

ا عن وتختلف السلامية سا المنتج وتركيبة المعاملة حيث من التقليدية نظ حية" بواح   .)2015(فوزي،  الر

 :ـا ـ أ ـف المنتجـات الماليـة الاسـلامية ع عر صـفة عامـة يمكـن   إيـرادي تصـرف ـل ـ الاسـلامية الماليـة "المنتجـات و

)،.....والمرابحـة الســلم، الإجـارة الشـركة (الماليـة والعقـود الصــيغ مجموعـة ـ والمتمثلـة ــ  المركبـة الماليـة والعقـود ا

دمات ا ال وا ون  الإسلامية، حيث المالية المؤسسات تقدم م للتطبيق قابلة ت ـ ـام مـع وت عة أح  الإسـلامية الشـر

ا ل  ن" ما دف تحقيق غية جوان   .مع

م خصائص المنتجات المالية الاسلامية فيما ي خصائص المنتجات المالية الاسلامية: ب. يص أ ،  يمكن ت   :)2014(البلت

 ن احتياجات افة تلبية إ يؤدي بما والتنوع التعدد  السلامية؛ المالية الصناعة مع المتعامل

 الفائدة؛ أسعار استخدام عن البعد 

 ا ع النقود مع التعامل س للتبادل وسيلة أ ي؛ تباع سلعة ول ش  و

 ة المشـاركة أسـاليب اسـتخدام ـ القائمـة والمضـار ـل أسـاليب عـن ديلابـ” بـالغرم الغـنم ”قاعـدة ع ـ القائمـة التمو  ع

 فقط؛ المديونية

 ـط قيقيــة الاحتياجــات بتلبيــة الماليــة المنتجــات ر ــات عمــلا للمجتمــع ا ثمار بأولو عة ــ الاســ ات" الشــر  الضـرور

اجيات نات وا  ؛"والتحس

 ام ـ ـام الال ليـة انـت سـواء السـلامية، الماليـة المنتجـات مختلـف ـ منعـا أو إباحـة الشـرعية، با  أو مصـرفية أو تمو

ة؛ ثمار  اس

 ـ الماليـة المنتجـات تقتصـر لا حيـة التصـرفات ع ـ التصـرفات شـمل بـل الر حيـة غ اـة مجـال ـ كمـا الر  والأوقـاف الز

عات ا والت ي،  وغ  .)117صفحة ، 2015(شق
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ر المنتجات المالية الإسلامية .2.2  منا تطو

ون يمكن أن  ا مـن طـرف  ي  للطـرق الممكـن اسـتخدام
ً
ـ تتعـدد تبعـا ندسة المالية الإسـلامية عـدة مـداخل، و  لصناعة ال

ت ــ الغالـــب الأعـــم لا تخـــرج عـــن إحـــدى المقـــار ـ ا  ـــذه الصـــناعة...لك ــة  ــ إقامـ ـ ــة الإســـلامية  نالمؤسســـات الماليـ ي،  ن التـــاليت (شـــق

  :)118، صفحة 2015

اة: أ. ا ا  المن الأول ا يجة نفس ة من منتج الصناعة المالية الإسلامية، و عادة الن يجة المطلو  تحديد الن
ً
ع أن يتم سلفا

ا المنتج التقليدي.   ال يحقق

ــ مـــن  ـ ــ الكث ـ ـــذه المنتجـــات حيـــث تث كـــم الشـــر ل ــر عـــن ا غـــض النظـ ــ و ـ ــا قائمـــة ع ـ بع ــ ت ـ ــة ال يـ ــإن المن ـــدل فـ ا

اـة والتقليـد للمنتجــات الماليـة التقليديـة ا ـا لا تتطلــب فــ ،ا ر المنتجــات، إذ أ ـ تطـو ولة والســرعة  ـا السـ اـن مـن أبــرز مزايا إذا 

ا  ـ السـوق وتقليـد عـة المنتجـات الرائجـة  ر، بـل مجـرد متا د والوقت  البحث والتطـو مـن خـلال توسـيط السـلع، الكث من ا

ا: ة م ا كث   فإن سلبيا

 ـا ا ولا قيمة اقتصـادية مـن ورا لية لا حقيقة تح ـذا مـا يضـعف قناعـة  ،أن تصبح الضوابط الشرعية مجرد قيود ش و

 أمــام 
ً
 وعائقــا

ً
بــة، بــل وتصــبح تلــك الضــوابط عبئــا ــل الإســلامي محــل شــك ور جعــل التمو العمــلاء بالمنتجــات الإســلامية، و

لفــة إضــافية ــ لا تحقــق أي قيمــة مضــافة، بــل مجــرد ت ــل  ،المؤسســات الماليــة، إذ  الــة أن تحمِّ ــذه ا ــ  ــ  ومــن الطبي

ــذه الت ــ ــة  ـــات المؤسســــات الماليــ ــة مــــن المنتجـ لفــ ــ  ــ ــة أك ايــ ــ ال ــ ـــدة  ــات الإســــلامية المقلـ ــــون المنتجــ ــ العميــــل، لت ــ لفــــة ع

ا يجة نفس اية الن ا تحقق  ال   ؛التقليدية، مع أ

  ـــذه ــ ـــاـة  ـ ـــإن محا ا، فــ ــ ا وأمراضـــ ـــكلا ــة مشــ ــ ـ ــاول معا ــة وتحـــ ــ ــة تناســـــب الصـــــناعة التقليديـ ــ ــات التقليديـ ــــث إن المنتجـــ حيـ

ســـتلزم التعـــرض لـــنف ـــد مـــن المنتجـــات التقليديـــة بحيـــث تصـــبح المنتجـــات  ــاـة المز ســـتلزم محا ـــذا بـــدوره  س المشـــكلات، و

ا الصناعة المالية التقليدية ي م عا ي من نفس الأمراض والأزمات ال  عا اية    ؛الصناعة المالية الإسلامية  ال

 ــ فلســفة  أي املـة مــن الأدوات والمنتجــات القائمـة ع ــو جـزء مــن منظومــة مت ندســة الماليـة التقليديــة  منـتج لصــناعة ال

ـاـة ســائر أدوات المنظومــة  ا ا، يجــر الصــناعة الإســلامية  ــذه المنظومــة وأساســ ر  ــة محــددة. فمحاولــة تقليــد جــو ورؤ

ـــناعة الماليــــة الإســــلامية م ــل الصـ ــا يجعــ ــــو مــ ا، و ــناعة وعناصــــر ــة للصــ ملــ ــة با عــ ــبح تا ا وتصــ صــــي ـــد  ــأن تفقـ ـــددة بــ ـ

ـ الصـناعة الماليــة  ا إ تقل بـدور ـا الصـناعة التقليديـة سـت ي م عـا ـ  ـل الأمـراض والمشـكلات ال ـذلك فـإن  التقليديـة، و

ـا العـالم ،الإسـلامية ي م عـا ـ  ـل للمشـكلات الاقتصـادية ال ـو ا ـل الإسـلامي  ـون التمو  مـن أن ي
ً
اليـوم، يصـبح  فبـدلا

ذه المشكلات اس ل ع  .للأسف مجرد صدى وا

كمـــة  ـــل الإســـلامي، فا ـــ مناســـبة للتمو ا الصـــناعة الماليـــة التقليديـــة غ ـــ تقـــدم ـــ أن جميـــع المنتجـــات ال ع مــا ســـبق لا 

ـــا ـــو أحـــق  ا ف ـــى وجـــد ـــل الإســـلامي ،ضـــالة المـــؤمن أ ن اقتبـــاس مـــا يـــتلاءم مـــع فلســـفة التمو ـــ بـــ ن  ولكـــن يجـــب التمي ـــ ومبادئـــه، و

اة الأساس الذي تقوم عليه المنظومة التقليدية.  محا

ار: ب. ي الأصالة والابت و البحث عن الاحتياجات الفعلية للعملاء  المن الثا ر المنتجات المالية الإسلامية  ي لتطو المدخل الثا

ون متوافقة ومبادئ ال ا، شرط أن ت ذا المن يتطلب دراسة مستمرة ف ،شرع الإسلاميوالعمل ع تصميم المنتجات المناسبة ل

ا، وذلك لضمان الكفاءة الاقتصادية للمنتجات  ر الأساليب التقنية والفنية اللازمة ل لاحتياجات العملاء والعمل ع تطو

ة لصناعة مالية إسلامية مستقلة عن الصناعة المالية التقليدية ب  ،المالية، كما يتطلب وضع أسس وا ذا المن ولا ر أن 

عد  ون مرتفعة  بداية التطبيق، ثم   ت
ً
لفة غالبا اة، لكنه  المقابل أك جدوى وأك إنتاجية (الت ا لفة من التقليد وا أك 
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ذا المن يحافظ ع أصالة ة ثانية فإن  ة ومن ج ذا من ج ا  ذلك تنخفض)،  سمح ل المؤسسات المالية الإسلامية، كما 

ساعد ذلك ع استكمال بالاستفادة من منتجات الصناعة المالية التقليدية ما دامت تفي بمتطلبات المصداقية الشرعية،  كما 

  المنظومة المعرفية للصناعة المالية الإسلامية.

ر منتجـــات الصـــناعة الماليـــة ـــ تطـــو ن  ـــ ـــذين المن ــ  ولضـــمان نجـــاح  ـ ب ـــادالإســـلامية ي يـــة  الاج ـــة وســـلامة الب ــ تقو ـ

ل عـام،  شـ ـ المنتجـات الماليـة الإسـلامية  عـود بـالنفع والفائـدة ع ـ  ع ال ا، من خلال العمل ع تنفيذ عـدد مـن المشـار التحتية ل

ـــذه ا لـــس العـــام للبنـــوك والمؤسســـات الماليـــة الإســـلامية، ومـــن  س مراكـــز مختلفـــة داخـــل ا ـــا تأســـ ينـــاير  29(خوجـــة د.،  لمراكـــزم

ب المــا الإسـلامي، ومركــز المنتجــات )2008 ــور)، ومركـز اعتمــاد التـدر م : مركـز الرصــد والتواصـل المــا الإسـلامي (مــع العمـلاء وا

ــون المرجعيــة العليــا.  يئــة الشــرعية لت س ال ــ تأســ م الماليــة الإســلامية، ومركــز المعلومــات والدراســات الماليــة، بالإضــافة إ ســا وس

ـــا  يل المنتجـــات وضـــمان جود ـــ ر و يع خـــدمات البحـــوث والتطـــو ـــ ـــذه الصـــناعة الماليـــة الإســـلامية مـــن خـــلال  ـــ نمـــو  ذلـــك 

ــــف  ــ جانــــب التعر ــ ـــري والتطبيقــــي، إ ـــعيدين النظـ ــ الصـ ــ ا ع ــ ــا ومســ ــ ــ ســــلامة من ــ ــاظ ع فــ ــا وا ــ ـــرعية. وحماي ــة والشـ الفنيــ

يم  شر المفا ذه الصناعة، و ا.بخدمات  ام والمعلومات المتعلقة    والقواعد والأح

ر المنتجات المالية الإسلامية. 3.2   تحديات تطو

ندســة  ر صــناعة ال نــاك منــاطق عــدة تفــرض تحــديات لتطــو ، إلا أن  ــ مــن النــوا ــ كث ــل الإســلامي  رغــم تطــور التمو

:المالية الإسلامية (المنتجات المالية الإسلامية)،  البلدان المسلمة  ذه التحديات ما ي ن  . ومن ب   وع النطاق العال

: أ. افق الشر شاري شر  التو س مجلس اس ون إيجاد معيار موحد للقرارات الشرعية ع تأس ح خلاله الكث و الذي يق

كتم مبادرا عة يقولون أن المعيار الموحد قد يخلق الكث من الصلابة و ر مركزي للصناعة. لكن علماء الشر ت نمو تطو

  المنتجات.

ر المنتج  ب. ارتطو ن  السوق ضمن عوامل أخرى، سلسلة  :والابت ة للاعب ذا النطاق، توفر الأسواق المالية النا و 

ا ثمار ف ة ،واسعة من المنتجات للاس ثمار ن  اتخاذ القرارات الاس ثمر والأمر ذاته  ،الأمر الذي يوفر مرونة ملائمة للمس

ة، إذ يجب أن توفر  الأخرى لاع سوق مع سلسلة من المنتجات ال قد ينطبق  ع الأسواق المالية الإسلامية لتصبح نا

ن ثمر ل الإسلامي يجب أن تمر خلال  ،تل احتياجات المس ر المنتج  التمو ذا تحد آخر يواجه الصناعة، لأن عملية تطو و

 من المراجعة الشرعية
ً
عة عملية مشددة جدا   .)28، صفحة 2008أوت  30(عدنان،  وتأييد علماء الشر

عتمد  الأخرى ع  نظام سوق فعال: -ج التا  ا البنوك التقليدية و عمل  ا ال  قة ذا عمل بالطر إذ أن البنوك الإسلامية 

ل نمو الأصول  امات الاستحقاق ذات الأجل القص لتمو ا  ،السيولة، وال ون لد ذا ما يج البنوك الإسلامية ع أن ي و

ايدة ة واحتياطات م عميق السوق.، أصول سائلة كب عيق الوساطة المالية و ذا بدوره    و

زان ضمن جملة من القضايا الواقعية المندمجة بمجموعة  المصداقية والثقة:د.  ل الإسلامي ي ذان التحديان  التمو و

ئة لف و  ،م الإسلاممعتقدات مس  لغسل الأموال و
ً
اب وموطنا ل الإر ل الاسلامي قناة لتمو ناك من يرون  صناعة التمو ف

ة ارات الإدارة الضعيفة ، أمر عار عن ال ة  قياس القضايا، وم عدم وجود شفافية، والصعو يطة  ل ا إضافة إ المشا

ل الإ  س التمو عت من ضمن القضايا ال س ز مصداقيته.ال  ا وذلك لتعز   سلامي لمعا

ـ الاتجـاه  ـو خطـوة  ـدمات الماليـة الإسـلامية  ـل الإسـلامي مثـل مجلـس ا ـ التمو يـة تحتيـة  س مؤسسـات ب ولعـل تأسـ

ات ذات المصداقية. فة الإسلامية لا تخلو من معاي حوكمة الشر يح للإشارة إ أن صناعة الص   ال
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لفة: المنافسة وكفاءة اله.  ات ت ة والشب ة الكب  للمؤسسات المالية الإسلامية من حيث ا
ً
ما  م

ً
ذان العاملان تحديا يمثل 

ا التقليدية  مة تتفوق  ات تنافسية م م الاقتصادي  السوق العال للمؤسسات المالية التقليدية، و مم الأوسع وا

  ع الإسلامية.

ي المؤسســات ا  عــا ــذا  ــ  ــ حــد ســواء مــن إضــافة إ ا نوافــذ إســلامية والمؤسســات الماليــة الإســلامية ع ــ لــد لتقليديــة ال

شغيل العالية للمعاملات المالية الإسلامية لفة عمليات ال لة أخرى،  ت   مش

ة:و.  شــــر ات  المـــوارد ال ــ ــ ب فقـــدان ا ســــ ـــل الإســــلامي  ــة لمنتجــــات التمو ـ ــــة المز ــ المســــائل الإدار ـ ــن أك ــ واحـــدة مــ ــ ــة و ــ المدر

عة، وقد فة الإسلامية والتوافق مع الشر فة، والص ة بالص لة من حيث المعرفة الضرور م إ نحـو  والمؤ ألـف  250تنامي عدد

م  ـــ منطقـــة الشـــرق الأوســـط، ومـــ م  م الماليـــة مـــن المصـــرفية التقليديـــة 85موظـــف نصـــف ـــذه المســـألة  ،ـــ المائـــة خلفيـــ وأعاقـــت 

ثة الرامية ث ود ا شغيلية ا ا  مرات عدة خسائر  ذه المنتجات، ونتج ع ر  ـة  ،لتطو ة مـن ج شـر مكن النظـر للمـوارد ال و

ـة للمصـرف ر ـة أخـرى، كمنافسـة جو شغيلية، ومن ج وممـا لاشـك فيـه أن القـوة العاملـة الضـعيفة سـتفرض  ،كمسألة مخاطر 

ا عيق  الوقت ذاته إم شغيلية، و اطر ال  من حيث ا
ً
  نية نمو البنك.ديدا

ق: ي. سـو ســبة لنمـو قاعــدة عمـلاء المصــارف والمؤسســات  ال  آخـر، خاصــة بال
ً
ق المنتجــات المصــرفية الإسـلامية تحــديا سـو ــ  عت

ــ البلــدان ذات الأغلبيــة المســلمة ، الماليــة الإســلامية ــ المنتجــات الماليــة الإســلامية  ن ع ــ المســتغرب أن تجــد إقبــال المســلم ومــن غ

 ،
ً
يلا ــ ــناعة ضـ ـــم الصــ ب عــــدم ف ــات والافتقــــارســــ ــة المنتجــ ــــل  ،لمعرفـ ــة عمــــل التمو علــــيم العمــــلاء بمبـــادئ وآليــ ومــــن دون تثقيـــف و

عيدون عن تناول منتجات الصناعة. بقى العملاء    الإسلامي، س

ر المنتجات الاسلامية .3 ثمار وتطو ار  الاس              الابت

ر المنتجات المالية أمثلة .1.3 ثمار وتطو ار  الاس    عن الابت

ة أمثلة ثمة ارات حول  ذكرت كث ار، عناصر بحسب متوزعة و المالية الابت ن ومن الابت   :الأمثلة نذكر ذه ب

 ـار ديـدة الماليـة الأدوات ـ الابت طاقـات الائتمـان بطاقـات ا سـم و ـي والـدفع الفـوري ا و ـق عـن والـدفع الالك  طر

ا بال الباي   ؛الدفع طرق  من وغ

 ـار ـل آليـات ابت ـا فمـن جديـدة تمو  الفـروع ، وتقليـلFintechالماليـة  التكنولوجيـا خـلال مـن ماليـة خـدمات تقـديم أمثل

اـت المنصـات وكـذا branchless bankingسـ  مـا أو البنكيـة ر ونيـة  الماليـة وا  electronic platforms andالإلك

engines؛  

 ـار ليـة لـلإدارة جديـدة حلـول  ابت ـا فمـن التمو ـ المسـاعدة والتـداب السياسـات أمثل ـاطر، إدارة وفعاليـة جـودة ع  ا

ي الإطـار ضـبط خـلال مـن السـيولة إدارة وكـذا ي القـانو ـذا  ـل لسـيولةا ـذه لإدارة الإجرائيـة الطـرق  وتحـديث والرقـا

ا ال تلك عن متقدمة خطوة تحقق دف لات توفر مستوى  السائدة، التمو   المالية. والفاعلية الكفاءة من أفضل و

ر المنتجات الاسلامية2.3 ثمار وتطو ار  الاس   . تطبيقات الابت

ية أ. ورصة سوق السلع المال ار  بورصة لندن للمعادن و ات : ثمةتطبيقات الابت مت دولية ج  لإدارة منتجات تقديم  أس

ا خلال من الإسلامية المالية المؤسسات  السيولة عض ا تم منتج التورق،  س ا الإسلامية الدول   تأس عض ا  تم و الاستعانة 

ا مؤسسة بالرغم الإسلامية السيولة لإدارة شأة، إسلامية غ من أ م ال ات ذه وأ للمعادن،  لندن بورصة/سوق  ا

: ية وذلك كما ي   والبورصة المال
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ن للمعادن، لندن بورصة للمعادن: لندن بورصة - جراء المعادن، لتجارة ابتداء تأسست و دارة تحوط عمليات و اطر و  ا

ا مثلت للمؤسسات المالية   المالية للمؤسسات السيولة إدارة غرض التورق عقود لتنفيذ المؤسسات أو التقليدية، غ أ

ا  جاء كما الإسلامية، والمؤسسة ي: موقع و ا خلال من يتم حيث الصناعية المعادن لتجارة عال "مركز الإلك  التعامل منص

ة العقود ٪ من82من  بأك ديدية غ للمعادن الآجلة التجار عادل  2014عام   لندن بورصة م قدر وقد .ا  15بما 

، و ورصة لندن ل 177مليار طن من المعادن، و 4ترليون دولار صفقات حك  بورصة مجموعة  لمعادن عضومليون قطعة، و

ن تجمع و ونج، ونج غرض المعادن صناعة من المشارك تمع الما   وجود دائما تضمن حيث ومنظم قوي  سوق  إيجاد وا

ع مش ا و السوق، ذه  وثمن و يح ما و اطر فرصة ي ا لنقل ا ع مدار ع ومواج ن الأر  تقدير وأك ساعة، وعشر

ن ثمر ا مرتبطة بالصناعة، وتمكن المتعامل من  لندن سوق  إتاحة  يتمثل للمس للمعادن للعقود الآجلة، لا سيما أن منتجا

ا توفر سعر مرجعيا يوثق به، و و ان المثا للتحوط  ا الم و ما يجعل ق شبكة عالمية للمستودعات و سليم المادي عن طر  ال

ن توفر ن للمنتج لك م الفعلية سوق ال للمعادن والمس م وتوفر الشأن، ذا  الأخ والملاذ ل  مخاطر ضد التحوط ع القدرة ل

و العالم،  المعادن وانخفاض أسعار ارتفاع   .)https://www.lme.com/about-us( 1877منذ  به تقوم ما و

حسب ا، فان  تم ال المالية المؤسسات تقديرات و ن المصارف لإدارة السيولة تمت عن  % 50استجوا من عقود ما ب

ق بورصة لندن للمعادن، وقد وزعت ع ا الإسلامية الدول  من جملة طر ن م ية المملكة البحر ت السعودية وقطر العر و  وال

ية والإمارات يا المتحدة، العر تقل أن قبل ومال راوة، صفحة  السلع سوق  بورصة إ ت   .)08(بو

ية:بورصة  - ا عقد منصة  سوق السلع المال ة السلع لتبادل صفقات ف  الأوراق وسوق  الإسلامية المالية المؤسسات لمص

ا تم الإسلامية وقد المالية شاؤ يا بورصة قبل من إ ون سوق مبادلات يلع مختلفة من خلال 2009سنة  مال ا لت ندس ، وتمت 

ا  س ت ا سوق لندنمنتج التورق، وقد سوغت لتأس انية المتعلقة تلك لاسيما للمعادن الانتقادات الشرعية ال وج  بإم

قيقي والنقل السلعة سليم ا ال العمولات خلال من إضافية مداخيل تحصيل وكذا للملكية، ا  صفقات عقد  تحقق

ت ع المرابحة صفقات عقد  البورصة بدأت التورق، وقد ام النخيل ز ، اطوالمط ا ا الطبي عد  منتجات إ انتقلت و

عة مطابقة أخرى  ر والمكيفات مثل: السيارات للشر و ل و والألمنيوم، وال افيل أدخلت 2012 أفر ن والنخيل المكرر  ا  الل

ستجيب ايد للطلب ل ن قبل من التورق سلع ع الم ن العامل لي ن ا قل  والعالمي   الما الاسلامي ا

ثماري:ب.  ساب الاس امل لمؤسسة رائد  منصة ا عة بنوك  Raeed مؤسسة فرعية مملوكة بال ون من أر القابضة، وتت

يا و   : اسلامية  مال

ن مصـرف نـك الإسـلامي، أفـ نـك إسـلام، و ـ وانضـم الإسـلامي، بنـك ومـاي معـاملات، و  عـد مصـرف فيمـا التحـالف إ

،  الادخـار ومصـرف راعيـات، عـدالـوط اب تمكـن جديـدة آليـة المنصـة و ـ ع أ صـول  مـن المشـار ـ رأس ا ـل المـال ع  لتمو

ا فضاء م، كما أ ع ع شأنه من جديد مشار يارات تنو ن أمام ا ثمر  مصرفية، ف وساطة ع عوائد عن يبحثون  الذين المس

مـع تحـاول  منصـة إذن ط أو ا ن الـر اب بـ ـ ع أ دّيـة الإبداعيـة المشـار  المـال رأس أو السـيولة ـ ـز مـن عـانون  والـذين وا

ـل ع تلـك لتمو ـة، مـن المشـار ن ج ـ ن و ثمر اب المسـ ـ ـة النقديـة مـن الفـوائض أ الـة طـرف مـن مصـنفة أخـرى، والمنصـة ج  و

يف ية  التص    RAM.المال

ـ سـري  تـان السـابقة المركـزي  البنـك محافظـة وصـفت لقـد ـ أخ ـ  المنصـة ـذه ز ـا: "أك مـن مجـرد وسـيلة جديـدة بأ

ثمارات قة الأموال رؤوس جمع ومبادرات ومبتكرة للاس ام مع متوافقة بطر عة أح ري  تحول  ع عن ف الإسلامية، الشر  جو

م حلول  توف نحو ة  س نة الفجوة معا ا الما النظام  الرا اطر  ع القائم ا يح نظام إ (risk-transfer)نقل ا   ي
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شــطة مــن واســع طيــف إدراج الإســلامية الماليــة للمؤسســات ة الوســاطة أ ثمار ــ القائمــة الاســ ــ ع  المشــاركة 

اطر ن أقوى  علاقة إيجاد ثم ومن (risk-sharing)ا ن ب قيقي الما القطاع ،  وا   .)2016( ز

 . تأث المنتجات المالية الاسلامية ع أداء الأسواق المالية4

وك لاقـت الماضـية القليلـة السـنوات خـلال شـارا للنظـر لافتـا توسـعا الإسـلامية الصـ عا وان  الأسـواق ـ ـا للتعامـل سـر

لية المالية ي نا من العالمية، المالية الآزمة حدوث عد و خلال خصوصا سواء، حد ع والدولية ا مية تأ ديث أ  تأم عن ا

وك ذه دف ع للمحافظة المالية الأسواق ذه مختلف ع الإسلامية الص ـل أـداة أجله من وجدت الذي ال  بثقـة تتمتـع تمو

ن ثمر   .الفائدة سعر أساس ع تصدر ال للسندات ومنطقي شر وكبديل المس

ية: 1.4 م السندات أسواق  المستمرة التقلباتان . تأث المنتجات المالية الاسلامية ع الأسواق المالية الغر  بالإضافة والأس

ل صناعة انفتاح إ أدى ذلك ل اليورو، منطقة أسواق يلف الذي الغموض إ ا الإسلامي التمو حة إ ووصول  من جديدة شر

ن ثمر ن، المس تمل م يتطلعون  الذين ا ع إ بدور م تنو ثمارا ثمارات مخاطر عن عيدا اس تم التقليدية الاس  حاليا و

ل ن كبار ،الأول  المقام  الإسلامي بالتمو ثمر ن المس ن العقار شار ع والمس نو مث مصادر ب ئة  روا الية الب فاظ مع ا  ا

  .)2013(اليورو،  التقليدية المالية والمؤسسات اليورو منطقة اطر التعرض تقليل إ يتطلعون  ممن والعديد عليه،

وكاذ اثـارت  ـ السـيادية الصـ تمـام مـن الكث ـ البلـدان قائمـة وشـملت الا مـس الصـفقات ـذه أصـدرت ال ى  ا ـ  :الك

ونج والسنغال المتحدة المملكة قيا وجنوب ونج و  المـؤتمر منظمـة خـارج مـن البلـدان ـذه أن بالـذكر وجدير – ولوكسمبورج أفر

ادة عد مما الإسلامي، وك" الاسلامية المالية المنتجات جدوى  ع ش ـ الإصـدارات أشـارت حيث الإسلامي العالم خارج" الص  ال

ـونج المتحـدة المملكـة مثـل ماليـة مراكـز عـن رتصـد ـ ـونج و وك أن إ تمتع الصـ ـ بقبـول  سـ ـ أك ليـة أـداة أوسـع نطـاق وع  تمو

لية، مع معدل قدره  339.50 بقيمة وأصدرت ر جو   .)03صفحة ، 2016جانفي  15(بنك نيجارا،  بالمئة 2.036مليون دولار  ش

ـع العقـود خـلال وك تقـوم الماضـية الأر ـم بـدور  الصـ شـر الماليـة الأسـواق دعـم ـ ومـؤمر م ـاو  بـه الـو و  منتجا

تلفـة ات فتحـول  ،ا ـ الشـر ة ـ نوعيـة نقلـة سـيحقق الماليـة السـوق  خـلال مـن الإسـلامية الأدوات إ ـل مسـ  مـن الإسـلامي التمو

ـة، ـ ج ـز و ثمار عز ـة مـن الإسـلامية الاقتصـادات ـ الاسـ  المنافسـة منطـق يفرضـه الماليـة، الأسـواق نحـو والتحـول  ،أخـرى  ج

ـز عز حيـة و ـون  ولـن ،الر قيقـة ـ نـاك ي ـاص عللقطـا مفـر ا ـة مـن ا ـ قبـل الغـرب ـ ابتـدأ الـذي التحـول  ـذا مواج  مـن اك

ن عـ ـرب الانتظـار مـن دلاـو  ،عامًـا أر ـ يجـب المسـؤولية، مـن وال ـاص اعالقطـ ع  التطـور  واسـتغلال المبـادرة زمـام يأخـذ أن ا

وظ ن ليحقق الإسلامية السوق   الم دف ام :معًا ال لم، صفحة  الاقتصادية والكفاءة الإسلامي الال يم السو   .)40(بن ابرا

ليج، دول   خاصة المالية، الأسواق تطور  مع. تأث المنتجات المالية الاسلامية ع الأسواق المالية الاسلامية: 2.4  بروز ومع ا

وك ـا الإسـلامية الصـ ـور، ـ الماليـة الوسـاطة ـ جديـدة مرحلـة ملامـح بـدأت المتواصـل، ونمو  معـدلات يرفـع أن يمكـن بمـا الظ

خفض الكفاءة اليف و ل ت ات التمو ومات، للشر ا أصبح لأنه وا ا ن مباشرة التوجه بإم  الماليـة الأسـواق خلال من للمدخر

لم، صفحة  يم السو   :)08، صفحة 2016جانفي  15(بنك نيجارا،  ، من خلال)39(بن ابرا

 ل ممارسات  عاما 30 من لبداية لقفزة فرصة ديثة الإسلامي التمو  ؛ا

 لفة الأخطاء تجنب  ؛العالمية والمعاي الممارسات أفضل وجود خلال من الم

 ة الاتفاقيات توفر  .العالم دول  ع واسع نطاق ع المقبولة والأدوات المعيار

ل ـت عـام شـ ع التطـور  أث ـل السـر ديـدة الأسـواق ـ الإسـلامي للتمو لـول  جـودة ا ـ ا ا، ال ـق عـن قـدم  طرحـه طر

ـ الإسـلامية الماليـة المنتجـات ا مـن وال ة بديلـة خـدمات تقـدم أن شـأ ـ ديـدة للأسـواق ومم ـم بـل ،ا  متلكـ ـو ذلـك مـن الأ
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نات ة التحس م ال المالية والروابط التجار ا سا ل ف ن الإسلامي التمو ديدة الأسواق ذه ب  المؤتمر منظمة دول  ومختلف ا

ل يبلغ أين الإسلامي   .ذروته الإسلامي التمو

ت وقد الة عن صدرت دراسة بي يف و م السوقية القيمة أن العالمية، الإسلامية التص ة دول  28  للأس  تحت منضو

ـا الإسلامي المؤتمر منظمة راية ليـون  1.86 تبلـغ جـدة ومقر اي سـوق  عـن تقـل القيمـة ـذه وأن دولار، تر ـ الماليـة لـلأوراق شـنغ  ال

ليون  2.2 نحو تبلغ ـارد سـوق  أما دولار تر يـة الماليـة ب ـ المال ـ ف ات عـدد حيـث مـن الأك لة الشـر ـ ـ الم ا يبلـغ وال  967 عـدد

  .)131، صفحة 2017/2018(مسعودي،  ةشرك

  خاتمة: .5

يـة الـذي  الرغمع  ة والتأمي ثمار ـ المنتجـات الماليـة الإسـلامية المصـرفية والاسـ لاقة  ارات ا من النمو والتنوع والابت

نــاك علامــات  ــ واقــع الصــناعة اليــوم إلا أن  ده  ية  ”signs“شــ ــ عــد بمثابــة ت ــا الصــناعة  ــ قامــت عل انحــراف عــن المبــادئ ال

ـا  ـ عـدم قبول ة" أجمـع ع ا "مشبو ا أ مقابل وصف "العالمية" للصناعة المالية الإسلامية  ظل وجود منتجات أقل ما يقال عل

 
ً
ما  بل تقز

ً
را  ولا تطو

ً
ارا عد ابت ن ولا  تص اصة من العلماء وا عة العامة قبل ا  لنظام اقتصادي محكم بأصول الشر

ً
ا شو و

اة وتقليد  "  محا ة مثل "درء المفاسد أو من جلب المصا ا ال رعت قواعد را لمنتجات مالية تقليدية  ”mimic“ومقاصد

 مراجعـة 
ً
اـن لزامـا ـذا،  ا. ول واضـ ليـة  اية ع الاقتصادات ال اتيجياتمحرمة أثرت  ال ر المنتجـات الماليـة وآليـات ت اسـ طـو

ا التقليدية-الإسلامية  ا ز متانة النظام الما الإسلامي. -كبديل عن نظ عز ا    ومن ثم تفعيل دور

  النتائج: . 1.5

: خلالمن  ا  يص   الدراسة تم التوصل ا مجموعة من النتائج وال يمكن ت

 ل للمنتجات شيط  بارز  دور  الإسلامي التمو لية، الدولية المالية الاسواق ت  المنتجات وطبيعة ونمو م بالنظر وا

  ؛الإسلامية المالية

 ـت ـا بـارزة بصـورة و السـنوات مـرور مـع الإسـلامية الماليـة المنتجـات أثب ـلى جـدو  وذات فعالـة آليـة أ  مختلـف لتمو

  الاقتصادية؛  القطاعات

 ـان ـو لنـدن بورصـة وك وتـداول  لإصـدار ـرئ عـال م اضـر الوقـت فـيف الإسـلامية، الصـ ـ ا  مـن واحـدة عت

ي، العالم  وتطورا تقدما الأك الإسلامية المالية الأسواق م عت كما الغر   ؛العالمية المالية المراكز أ

  ق الوحيد لاستمرار ا الطر و ة  مية كب ا أ ر المنتجات المالية الاسلامية ل ثمار وتطو ار  الاس المالية الاسلامية الابت

  بقوة، وكذا قدرته ع المنافسة الدولية.

   التوصيات:. 2.5

 ن ضرورة ة وادر عي ا شر يل ب دورات إقامـة خلال من وتأ ن ميـع شـاملة مكثفـة تـدر  والمؤسسـات بـالبنوك العـامل

  المالية؛                 

 رص ن ع ا م و م الموثوق  العلماء من وفعالة دائمة شرعية رقابة يئة عي م علم ا  المصر العمل مجال  وخ

ثمار عقود صياغة ع عمل الإسلامية الفروع شاط ع مستمر داخ شر تدقيق ووجود الإسلامي، ت الاس  والتث

ثمار وصيغ عقود تطبيق ة من ا عمل ال الاس   الإسلامية؛                                                                                  الفروع بمقتضا

 اصة بالبنوك الاسلامية 10-90 والقرض النقد قانون   النظر إعادة عض التعديلات ا ا وما، وادخال عليه  بع  من ي

عطاء إسلامية، معاملات مية الإسلامية المالية المنتجات و ا جنب إ جنبا الأ    ؛التقليدية نظ
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  شــاط ــا ال ــ يتعــرض ل ــاطر ال ــ التقليــل مــن ا ا ا ــ أدوات ونمــاذج ماليــة مبتكــرة جديــدة، يــؤدي اســتخدام ضــرورة تب

سائر؛   المصر وال تؤدي ا احتمال حدوث التع أو ا

 شـاء ـب ـ متخصصـة بحثيـة مخـابر إ ندسـة منتجـات تجر ـ الإسـلامية الماليـة ال ن، مـن عينـة ع ثمر عـة المسـ  ومتا

يح ر ال النقائص ل وت ديد بالمنتج التعامل عند تظ   .ا
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